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ELECCIONES Y ECONOMIA 


En el ballottage compiten dos modelos económicos que no proponen grandes transformaciones sociales, pero que 
presentan varias diferencias entre sí. El “neokeynesianismo” de Néstor Kirchner y el “liberalismo” de Carlos Menem 
podrían ser vistos como las dos caras de un mismo sistema basado en una distribución desigual de la riqueza 


Perfiles de los planes económicos 


DANA 


Ml Menem/Melconian reivindica un “capitalismo progresista” que Ml Kirchner/Lavagna reivindica la política industrial sustitutiva 
privilegie el superávit fiscal, la estabilidad monetaria y una mayor de importaciones y el tipo de cambio alto. 
apertura económica. 


Ml Reniega de las reformas laborales de precarización y propone 


IM Se remarca la necesidad de honrar los compromisos asumidos un impuesto a la renta financiera. 
en materia de deuda externa y se propone eliminar el régimen 
previsional de reparto. “ MiResalta el rol de la banca pública y se anuncia que se POIEA 


- el traspaso del sistema de capitalización al de reparto. 
Ml Propone la necesidad de concretar una reforma laboral que 


incluya la derogación de las restricciones vigentes para el despido MY aspira a obtener una quita de capital de la deuda 
de personal. en default. 


Para pagar con más comodidad, el Banco Nación le da más servicios: 


Infórmese llamando al 0€ " 


0810- 99: 
o www.bna.com.ar 


(1) BANCO DE LA NACION ARGENTINA 


Más que un baneo, nuestro banco 


Sumacero 


La Frase 


l. “El sector delas finanzas tie- 
ne un pensamiento retorcido." 
Del ministro de Economía, Ro- 
berto Lavagna, quien parece 
haberse lanzado a un discur- 
so sin eufemismos. Recuérde- 
se que la semana pasada ya 
había optado por calificar al 
sector agropecuario de “angu- 
rriento”. Ahora habrá que es- 
perar los calificativos para la 
industria y las privatizadas. (El 
pasado lunes 28, en el progra- 
ma El exprimidor, por Radio 
Show.) 

ll. No se podía esperar que 
gane (Ricardo) López Murphy, 
apesar de que hizo una exce- 
lente elección y de quelo apre- 
cio.” Del economista Marcelo 
Lascano, quien parece tener 
un excesivo aprecio de los 
efectos electorales de su apre- 
cio. (El pasado martes, por Re: 

dio 10). 


el Lib FO 


HACIA EL DESARROLLO 
ECONOMICO - 

Eduardo Hecker 

Editorial Catálogos 


: En el clima cub SS 
a tural predomi- 
¿nante en los 90 ss 


- E cas públicas « Ed 


Á -tasen setiembre del 2000, 
z EJ plazo. recibió una valo- > 


este mo ro intenta mostrar Au E 


el e económico. no z 


Aunque el transatlántico es- 
taba amarrado en el puente, 
la señora Fernández estaba 
tan mareada que no se atre- 
vió a salir del camarote. A 
mediodía, el ojo de buey que 
se encontraba junto a su lite- 
“ra se encontraba exactamen- 
te a 7 metros sobre el nivel 
del agua. En ese instante la 
marea subía a razón de 1 
metro por hora. Suponiendo 
que la velocidad con que su- 
be la marea se duplique cada 
hora, ¿cuánto tardará el 
agua en llegar al ojo de 


buey? 
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- Un juez federal de Bahía - 


-nale, fijó una multa Inem 
de 1500 pesos a 12 comer CTAde 
-ciantes y productores rurales. 


cuando llevaron a cabo va- 
Tios * *tractorazos” en reclamo 
-—deuna refinanciación de 


- porel líder del movimiento 


PE Fernando Carrizo Fierro, y 

Otras 11 personas, acusadas 
de implementar cortes sobre va 
las rutas nacionales 3 y 22. 


E qUeIeTOS. es a pie. 


Eo a a. 


Estrenos cinematográficos de la semana: 

“El señor de los anillos” (con Guillermo Nimo) 

“Una mente brillante” (con Jacobo Winograd) 

“El hombre que nunca estuvo” (con Fernando de la Rúa) 
“La gran estafa” (por Domingo Cavallo) 

“La fuga” (con los hermanos Rohm) 

“El amor es una mujer gorda” (con Elisa Carrió) 

“El telo y la tele” (con Adolfo Rodríguez Saá) 

“Fuga de cerebros” (con los chicos y chicas de “Gran Her- 
mano”) 

“Cómplices” (con Hugo Moyano y Rodolfo Daer) 

“El infierno tan temido” (las petroleras, el sistema financiero) 
“De aquí a la eternidad” (el pueblo argentino, sobre la deuda 
externa) 

“Plata dulce” (los gobiernos de Menem) 

“Martes 13 VII. El regreso de Jason” (con Carlos Menem) 
“La novia de Chucky” (con Cecilia Bolocco) 

“El silencio de los inocentes” (con Emir Yoma) 

“48 horas” (con Ramón Puerta) 


“La danza de los vampiros” (con los directores del FMI) 


“Titanic” (con todos nosotros). 


el DD. - ACÍavacin 
a ace, La semana pasada Enrique 
Martínez cuestionó en este su- 
- plemento las proyecciones de 
empleo incluidas en et artículo 
“Espejitos de Colores” del 20 
de abril, al afirmar que la ocu- 
¡pación no debe ser considera- 
da un subproducto de la inver- 
sión privada tal como se des- 
prende de la relación empleo- 


Blanca, Alcindo Alvarez. Ca- 
aclara que. en el trabajo de la 


donde: se tomaron. los 
: datos se afirma que las proyec- 
ciones están calculadas en el 
'marco del actual modelo. eco- 
: nómico, pero que la situación 
E podría variar si el ci 
mulación se revirtie 
y ERren el cout 


que produjeron « cortes de ru- 


deudas con bancos oficiales. 
La multa. deberá ser pagada 


“Sur Bonaerense de Pie”, 


Las desventajas de no ser pi 
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1. El próximo. 8 de mayo, el Grupo Fénix invita ala iredal de 
debate público La Argentina y América" Latina ante el im- 
pacto de la guerra en Irak. El nuevo escenario Internacio- 


“nal, de la que participarán académicos y especialistas de dis- 


tintas universidades del país. Entre los panelistas se contarán 
Arturo O'Connell, Juan Tokatlian, Alberto Ferrari Etcheverry, 
Aldo Ferrer y Mónica Hirst. Habrá dos mesas. Una de 9. 30a 
12.30, sobre “El nuevo escenario internacional”, y otra de 17.a 
20, en la que se tratarán las “Implicancias para América latina 
y la Argentina”. La cita es en la Facultad de Ciencias Económi- 
cas de la UBA. Salón de actos, 2* piso. 

ll. La Fundación Empretec, un programa internacional desa- 
rrollado por Naciones Unidas e implementado en el país por el 
Banco Nación, el Banco Provincia y la Unión Industrial Argenti- 
na, dictará Talleres gratuitos para detectar emprendedores. 
Los mismos comenzarán durante el corriente mes de mayo y 
serán dictados en Capital Federal y Morón. El objetivo del Pro- 
grama Empretec es orientar y poner en práctica comporta- 
mientos emprendedores y encontrar respuestas a las pregun- 
tas que enfrenta quien comienza una actividad productiva: 
¿Qué se necesita para desarrollar un proyecto? ¿Cuáles son 
los pasos a seguir? ¿Qué debo corregir o perfeccionar en mi 
pyme? Informes 4347-4369 al 73 o en www.empretec.org.ar 
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Carlos Melconian Carlos Menem E 


Capitalismo progresista 


m Política fiscal. En la propues- 
ta de Carlos Melconian se afirma 
que cualquier reducción impositiva 
quedará subordinada a la obtención 
del superávit fiscal primario. Por lo 
tanto, las retenciones a las exporta- 
ciones no se eliminarán en el corto 
plazo, aunque se propone estable- 
cer un cronograma de reducción a 
partir de 2004. En el caso del IVA, 
la rasa de 21 por ciento es conside- 
rada “muy alta”, pero se remarca 
quesólo se podría bajar ante aumen- 
tos reales en la recaudación. Para 
ello se propone un plan para com- 
batir la evasión basado en la instru- 
mentación de un sistema informá- 
tico tributario integral, la simplifi- 
cación de los trámites y la defini- 
ción de una estrategia de fiscaliza- 
ción que “intimide” a los evasores. 
La intención es reducir la evasión 
en un 50 por ciento para generar 
15.000 millones de pesos adiciona- 
les de recaudación. 

m Política monetaria y cam- 
biaria. Se mantendrá un régimen 
de flotación cambiaria con una po- 
lítica fiscal estricta. Si se revierte la 
salida de capitales, el peso se apre- 
ciará en relación con el dólar a par- 
tir de “una combinación de infla- 
ción y apreciación nominal”. La li- 
bertad cambiaria se restablecería pa- 
ra las operaciones de pagos de bie- 
nes, servicios, rentas y amortizacio- 
nes de deudas financieras en el ex- 
terior porque “hay que comenzar a 
diferenciar fuga de capitales de pa- 
gos externos”. Se prohibirá el finan- 
“ciamiento del sector público a tra- 
vés de la emisión monetaria, para lo 
cual se busca fortalecer un Banco 
Central “independiente” del poder 
político y con un directorio profe- 
sionalizado. 

m Deuda externa. Melconian 
propone reestructurar la deuda a 
partir de una oferta que tenga como 
objetivo “honrar los compromisos 
asumidos”, pero teniendo en cuen- 
ta “la real capacidad de pago del sec- 
tor público”. El superávit fiscal que 
se genere con el crecimiento de la 
economía se destinará al pago de la 
deuda pública para poder alcanzar 
los niveles de deuda pública/PBI 
previos al default. - 

m Sistema financiero. Se bus- 
ca revitalizar el mercado de capita- 
les para canalizar el ahorro y la in- 
versión, fundamentalmente a través 
de la banca privada. La banca pú- 
blica se ocuparía de operaciones 
transaccionales y de servicios, redu- 
ciendo su participación en el otor- 
gamiento de créditos. Entre las re- 
gulaciones sobresale la necesidad de 
limitar el financiamiento al sector 
público y el otorgamiento de crédi- 
to en dólares a residentes locales, 
con excepción para exportadores y 
otras actividades con ingresos dola- 
rizados. 

m Servicios públicos. Se im- 
pulsará una renegociación de los 
contratos de servicio público tratan- 
do de favorecer un mayor grado de 
competencia, flexibilidad en los 
marcos regulatorios, nuevas metas 
de calidad y una reformulación de 
los entes reguladores. En relación 
con el aumento de tarifas, Melco- 
nian señaló que las medidas men- 
cionadas “pueden ayudar a sincerar 
los niveles de las tarifas públicas, 
pensando no sólo en los consumi- 


dores residenciales sino también en 
la incidencia de las mismas en los 
costos productivos y el rol de lasem- 
presas privatizadas como dinamiza- 
doras de la inversión”. 

m Empleo y salarios. Se desta- 
ca la necesidad de concretar una re- 
forma laboral para reducir la infor- 
malidad y precariedad de las condi- 
ciones de trabajo. Entre las medidas 
concretas se incluye la derogación 
de las restricciones vigentes para el 
despido de personal, la igualación 
del empleo público al privado y la 
flexibilización del régimen sindical 
para facilitar la negociación a nivel 
de empresas. Pablo Rojo, principal 
referente económico de Menem 
hasta mediados de semana, había 
propuesto reducir los impuestos al 
trabajo para aumentar los salarios, 
pero Melconian relativizó la pro- 
puesta al afirmar que “se debe avan- 
zar en la reducción de los impues- 
tos al trabajo en la medida que las 
condiciones fiscales lo permitan”. 
u Política social. Todas las po- 
líticas que se implementen para el 
combate de la pobreza se concentra- 
rán en el Ministerio de Desarrollo 
Social para lograr mayor eficiencia. 
Entre las ventajas de unificar todos 
los programas sociales se destaca la 


“reducción de costos burocráticos pa- 


ra disponer de mayores recursos des- 
tinados a la asistencia y la posibili- 
dad de facilitar el control de las pres- 
taciones para evitar la duplicación 
de beneficios. 

m Reforma del Estado. 5 re- 
ducirá la cantidad de ministerios, se- 
cretarías y subsecretarías para evitar 
superposiciones y favorecer una ma- 
yor eficiencia en la gestión pública. 
Además, se implementará un nue- 
vo régimen laboral que fijará una 
evaluación de desempeño para los 
empleados estatales, no sólo para la 
promoción de sus carreras, sino co- 
mo condición para mantener sus 
empleos. 

m Seguridad social. Se propo- 
ne eliminar el régimen de reparto 
para consolidar el sistema de capi- 
talización individual. En lo que re- 
fiere a la regulación, se impulsarán 
cambios para reducir los costos y 
brindarles mayor seguridad a los 
aportantes de las AFJP a través de 
una modificación del sistema de co- 
misiones (se aplicarán sobre el stock 
y no sobre el flujo) y de la cartera de 
inversiones, hoy compuesta en su 
mayoría por títulos públicos. Por úl- 
timo, quienes lleguen a la edad ju- 
bilatoria sin alcanzar los 30 años de 
aporte previsional recibirán una 
proporción de la PBU de acuerdo 
con su aporte, fijando un mínimo a 
partir del cual la prestación será cu- 
bierta con un subsidio. 

m Apertura e integración re- 
gional. Se remarca la necesidad de 
revisar los aranceles' extrázóna res- 
petando al Mercosur, pero tenien- 
do como objetivo una política co- 
mercial abierta al libre comercio con 
el mundo, que se complementará 
avanzando “en la desregulación to- 
tal de la actividad económica y en 
las privatizaciones pendientes brin- 
dando nuevas oportunidades de in- 
versión”. El Mercosur es resaltado 
como una instancia fundamental 
que se debe profundizar “para uti- 
lizar como instrumento negociador 


activo en el ALCA”.B 


Daniel Jayo 


| Roberto Lavagna, ministro de Economía de Duhalde y futuro de Kirchner. 


Adrián Pérez 
SIE 


Carlos Melconian, consultor de empresas y ministro de Economía de Menem. 


Perfiles de los planes económicos 


POR FERNANDO KRAKOWIAK. 


cos que no proponen grandes transformaciones sociales. Elóne- 


E: d ás del 18 de mayo compiten dos Saa económi- 


okeynesianismo” light de Néstor Kirchner y y el “liberalismo” de 
Carlos Menem podrían ser vistos como las dos caras de un mismo sis- 
tema basado en una distribución desigual de la riqueza que dejó al 57 
_por ciento de la población sumergido en la miseria. Ninguno de los: 
candidatos propuso medidas de fondo para revertir esa situación. Am- 
bos coinciden en la necesidad de consolidar un superávit fiscal y gene- 
rar crecimiento para que luego se “derrame” sobre los trabajadores, en 
lugar de incentivar mejoras concretas en materia laboral y dei ingresos 
para tratar de invertir los términos de la ecuación. No obstante, los 
matices son mayores de los que podrían haber surgido de una “interna 
Liberal” entre Menem y Ricardo López Murphy. En el programa de go- 
bierno presentado la semana pasada por Néstor Kirchner, que en la 
parte “económica tendrá como ejecutor a Roberto Lavagna, se relvindi- 
ca la política industrial sustitutiva de importaciones que se viene desa- 
rrollando y y el tipo de cambio alto necesario para sostenerla. Se reniega 
de las reformas laborales “dirigidas a debilitar a los actores sociales”, al 
mismo tiempo que se propone un impuesto a la renta financiera. Tam- 
- bién se resalta el rol de la banca pública, se anuncia que se permitirá el 
- traspaso del sistema de capitalización al de reparto y se confirma la ne- 
cesidad de obtener una quita de capital en la renegociación de la deuda 
externa. Por el lado de Menem, las propuestas todavía no terminan de 
definirse porque durante la semana el economista Pablo Rojo quedó 
desplazado de la conducción del equipo económico al confirmarse al 
consultor de empresas Carlos Melconian como ministro de Economía 
en caso de que el ex presidente triunfe en el ballottage. Melconian de- 
talló su plan en el libro Recuperar la ¿lusión, que presentó hace pocos 
días junto a su colega Rodolfo Santangelo. Allí figuran los lineamientos 
básicos que debería incluir una política económica para generar creci- 
miento. En la propuesta reivindica un “capitalismo progresista” que 
privilegie el superávit fiscal, la estabilidad monetaria, una mayor aper- 


+ pr Fura económica y la confianza en los mercados para asignar recursos. Se 


remarca la necesidad de “honrar los compromisos asumidos” en mate- 
ría de deuda externa, pero teniendo en cuenta la "real capacidad de 
pago del sector público"; se propone eliminar el régimen previsional de 
reparto y se insiste en la necesidad de concretar una reforma laboral 
que incluya “la derogación de las restricciones vigentes para el despido 
de personal”. Melconian estuvo entre los candidatos a ocupar el Minis- 
terio de Economía cuando Jorge Remes Lenicov fue desplazado de su 
cargo en abril de 2002. En aquel entonces, el presidente Eduardo 

- Duhalde optó por Lavagna. Ahora ambos economistas volverán a com- 
petir en el marco de una disputa entre “neokeynesianos” light y “libe- 
rales” que garantiza mayores continuidades que sobresaltos. 


TT MEDEL Néstor Kirchner | 


Neokeynesianismo light 


s Empleo y producción. En la 
propuesta electoral se afirma que la 
crisis del empleo se resolverá me- 
diante la aplicación de un plan eco- 
nómico “neokeynesiano” sin déficit 
fiscal. El Estado actuará como “com- 
plemento” del mercado porque se 
descree de la lógica del mercado co- 
mo único mecanismo de asignación 
y distribución de recursos. También 
se aclara que “rechazamos las solu- 
ciones basadas en reformas laborales 
dirigidas a debilitar a los actores so- 
ciales”. Para generar empleo se pro- 
moverá la inver- 
sión pública y pri- 
vada en viviendas y 
obras de infraes- 
tructura y se apos- 
tará a la recupera- 
ción de los sectores 
productivos que 
resurgieron con la 
devaluación. El ob- 
jetivo es aumentar 
la masa salarial a 
partir de un des- 
censo de la desocu- 
pación, pero no a 
través de un au- 
mento generaliza- 
do de salarios. Los 
planes sociales se- 
rán mantenidos 
para solucionar la 
emergencia coyuntural, con la pro- 
mesa de ser reemplazados por traba- 
jo “lo antes posible”. Desde la pági- 
na web del candidato se pronosticó 
la creación de 5 millones de emple- 
os, pero en su plan de gobierno no 
se arriesgan cifras y se cuestionan las 
“propuestas irresponsables que su- 
gieren la creación mágica de millo- 
nes de puestos de trabajo”. 

w Política industrial. Se prome- 
te instrumentar una política de rein- 
dustrialización mediante un proceso 
de sustitución de importaciones que 
tendrá al mercado interno como de- 
manda de base para impulsar, a par- 
tir de él, una “agresiva estrategia ex- 
portadora”. Se producirá lo que al pa- 
ís “le conviene por tener ventajas 
comparativas y/o competitivas”. Los 
objetivos se concretarán a partir de la 
fijación de aranceles, el tratamiento 
del tipo de cambio, la promoción de 
exportaciones y el apoyo a las pymes. 
"Política fiscal. Se propone lo- 
grar la “solvencia fiscal intertempo- 
ral” siguiendo el camino inverso al 
de las “recetas convencionales”. Es- 
to es, “aumentar la calidad de los ser- 
vicios a cargo del Estado nacional co- 
mo forma de fortalecimiento de la 
ciudadanía fiscal, exigiendo como 
contrapartida el aporte correspon- 
diente”. En política tributaria se pro- 
mete aplicar un impuesto a las ren- 
tas financieras, revisar algunas de las 
exenciones al impuesto a las Ganan- 
cias, rebajar progresivamente el IVA 
“de acuerdo al cumplimiento de las 
metas fiscales” y combatir la evasión 
y el contrabando. En el programa no 
se aclara cuál será el futuro de las re- 
tenciones a las exportaciones, pero el 
ministro Lavagna confirmó que en el 
corto plazo se seguirán aplicando. 
m Mercado cambiario. Se man- 
tendrá el régimen de flotación cam- 
biaria y se afirma que la paridad del 
peso con el resto de las monedas (dó- 
lar, real, euro) debe guardar una re- 
lación tal que incentive las exporta- 
ciones y la sustitución de importa- 


ciones. Algunos de los técnicos que 
participaron en la redacción del plan 
sostienen que, si la inflación perma- 
nece contenida, el dólar en términos 
nominales debería costar entre 3,20 
y 3,50 pesos. 

Deuda externa. La renegocia- 
ción de la deuda con los acreedores 
privados incluirá una quita de capi- 
tal, bajas en las tasas de interés y pró- 
rrogas en el vencimiento de los bo- 
nos. Con los organismos multilate- 
rales se pronostica un esquema dife- 
rente “dada la imposibilidad de im- 
poner quitas a préstamos regidos por 
normas y acuerdos internacionales 
diferentes”. En este caso se negocia- 
rá un “período de gracia” que facili- 
tela recuperación dela economía. En 
el programa se afirma que en los pró- 
ximos cuatro o cinco años Argenti- 
na “tiene pocas o nulas posibilidades 
de pagar los. montos perseguidos por 
el EMP”. 

"Banca pública. El plan E Kirch- 
ner apunta a consolidar una banca 
pública especializada en el sector mi- 
norista que atienda a segmentos no 
bancarizados, a través de pequeños 
créditos para consumo y servicios, y 
a proyectos de inversión privada, pú- 
blica, de desarrollo social y de comer- 
cio exterior. Roberto Lavagna se 
comprometió ante el FMI a favore- 
cer la apertura del Banco Nación a 
los capitales privados, pero en la pla- 
taforma de Kirchner el tema no se 
menciona. 

"Servicios públicos. En el pro- 
grama se afirma que con el sector pro- 


ductor de gas y con el generador de 


energía eléctrica se acordará un “sen- 
dero de precios” que, en el término 
de 12 a 18 meses, permita una “ren- 
tabilidad razonable, sin que necesa- 
riamente esto signifique un incre- 
mento tarifario para la totalidad o 
una parte de los usuarios residencia- 
les”. También se promete una rede- 
finición del régimen tarifario vigen- 
te para los distintos peajes. 
Seguridad social. Se propone 
ordenar el sistema vigente de AFJP y 
otorgar libertad de opción con el ré- 
gimen de reparto, “readecuar” los 
aportes patronales, revisar los crite- 
rios de otorgamiento. de las pensio- 
nes no contributivas y propiciar la re- 
gulación, recaudación y fiscalización 
previsional a manos del Estado. 
"Comercio exterior. Se busca- 
rá mantener el superávit comercial 
externo por encima de los 13 mil mi- 
llones de dólares, con el propósito de 
reemplazar en el corto plazo “los in- 


Elecciones 
planes 


s En el ballottage compiten 
dos modelos económicos que 
no proponen grandes 
transformaciones sociales, 
pero que presentan varias 
diferencias entre sí. 


El plan “neokeynesiano” 
de Néstor Kirchner y el 
“liberalismo” de Carlos 
Menem podrían ser vistos 
como las dos caras de un 
mismo sistema basado en 
una distribución desigual de 
la riqueza. — 


m No obstante, los matices 
es de los qu 
podrían haber surgido de una 

1 ral" entre Menem 
y Ricard 'LópozMurphy: 


" Kirchner/Lavagna reivindica 


lítica ir . 
de importaciones y tipo de 
cambio alto. 


m Reniega de las reformas 
laborales de precarización y 
propone un impuesto a la 
renta financiera. Resalta el rol 
de la banca pública y se 
anuncia que se permitirá el 
traspaso del sistema de 
capitalización al de reparto. 


E Y aspira a obtener una quita 
de capital de la deuda en 
default. 


1 Menem/Melconian reivindica 
un “capitalismo progresista” 
que privilegie el superávit 
fiscal, la estabilidad monetaria 
y una mayor apertura 
económica. 


1 Se remarca la necesidad de 
honrar los compromisos 
asumidos en materia de 
deuda externa y se propone 
eliminar el régimen previsional 
de reparto. 


"Propone la necesidad de 
concretar una reforma laboral 
que incluya la derogación de 
“las restricciones vigentes para 
el despido de personal. 


gresos de capitales especulativos por * 


recursos genuinos producidos por 
nuestra economía”. Se pronostica un 
crecimiento del 15 por ciento anual 
del flujo comercial exportador. 

mintegración regional. Se bus- 
cará fortalecer el Mercosur a partir 
de la creación de un parlamento re- 
gional y de la armonización de las 
políticas macroeconómicas para ins- 
tituir una moneda única. También 
se negociará con Chile, para lograr 
su plena integración al bloque, y con 
los estados de la Comunidad Andi- 
na. En relación con el ALCA, se afir- 
ma que “toda negociación se basará 
en el principio de equidad, la cual 
deberá propiciar la plena libertad de 
comercio, incluyendo la eliminación 
de las barreras arancelarias y paraa- 
rancelarias que aplican Estados Uni- 


dos y Canadá”. 
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Censo 


agro 


m Los datos del Censo 
Nacional Agropecuario 
presentados por el Indec 
- reflejan ciertas tendencias 
preocupantes referidas al 
sector agropecuario. 


m Una de las más importantes 
es el auge sostenido que ha 
tenido la soja y, en particular, 
la transgénica. 


m Esa expansión se debió 
básicamente a la 
“incorporación de mayor 
superficie dedicada a este 
cultivo y no a aumentos de la 
productividad por hectárea. 


m Contrariamente a lo que 
pregonan los promotores de la 
soja transgénica, el boom que 
ha tenido este cultivo no fue 
acompañado por una 
reducción del hambre y la 
pobreza. 


EL NUEVO PERFIL AGROPECUARIO 


Republiqueta 


sojera 


El campo argentino está dejando de ser 
el “granero del mundo” para transformarse 
en monoproductor de soja. 


POR MIGUEL TEUBAL* 


os datos del Censo Nacional 

Agropecuario presentados por 

el Indec reflejan ciertas tenden- 
cias preocupantes referidas al sector 
agropecuario. Una de las más impor- 
tantes que trasluce es el auge sosteni- 
do que ha tenido la soja alo largo del 
período intercensal (1988-2002) y, 
en particular, la soja transgénica a 
partir de 1996. En efecto, el aumen- 
to de la superficie implantada con 
oleaginosas —principalmente soja 
aumentó 60,4 por ciento en la región 
pampeana, 86,5 por ciento en el 
NEA y 138 por ciento en el NOA. 
Al margen de la información censal, 
se sabe que el aumento de la produc- 
ción sojera, en especial la transgéni- 


POLEMICA POR EL MAIZ TRANSGENICO 


ca, se debió básicamente a la incor- 
poración de mayor superficie dedi- 
cada a este cultivo y no'a aumentos 
de la productividad por hectárea. 
Desde mediados de los '90 aumenta 
la incorporación de la soja transgéni- 
ca —en la actualidad más del 95 por 
ciento de la soja es transgénica de- 
bido aque pudo combinarse con me- 
nores costos y rentabilidades deriva- 
dos de la siembra directa, y la urili- 
zación del glifosato. Asimismo, más 
del 90 por ciento de la soja se desti- 


'naaexportaciones, orientándosefun- 


damentalmente al consumo animal 
de los países europeos. 

El auge de la soja se produjo a cos- 
ta de la producción de otros produc- 
tos agropecuarios y alimentos bási- 
cos de consumo masivo. Esto lo re- 


“Un O de cordura” 


E9r: JORGE EDUARDO RULE E 


geo: encuentra en avanzado proceso de habilita- 
ción el Maíz RR, un nuevo evento transgénico 
capaz de resistir el herbicida de Monsanto que ya - 
recibió la conformidad de la Comisión Nacional de 
Biotecnología para la Agricultura, y que se hallaría 
a consideración del Senasa. Las amenazas de 
aprobación de este maíz transgénico no'son nue- 
vas, el expediente de aprobación pareciera avan- 


consecuencias económicas. En este: caso y a dife- 


rencia de otras oportunidades en que abundaban 
los funcionarios pagos por el Estado, rápidos para 
defender públicamente los intereses transnaciona- 
les, por vez primera ha sido el propio director de 
Tecnología de Monsanto quien ha salido a dar la 
cara en Cash (30 de marzo de 2003), arguyendo 
que si bien se puede perder mercados para nues- 

tro maíz, también es verdad que no podemos sa- 
crificar nuestros desarrollos tecnológicos. 


zar peligrosamente hacia su habilita- 
ción cada vez que un gobierno expi- --' 
ra y el país se dispone a cambiar au- 

-toridades. Así ocurrió desde los últi- 
mos meses del gobierno de Menem, 
cuando aún no habían asumido los! 
funcionarios de la Alianza y se repite 
desde entonces una y otra vez como ;,. 
si los momentos de cierta acefalía : 
fueran propicios para lograr una determinación que 
será un gran negocio para los comercializadores * 
de semillas OGMs, pero que afectará brutalmente 
la capacidad exportadora de maiz. 

La Unión Europea compra nuestro maíz a con- 
secuencia de que los Estados Unidos aprobaron 
este Maíz RR que en ella se halla prohibido. Y co- 
mo consecuencia de esa determinación de la polí- 
tica norteamericana nos beneficiamos con un 
inesperado mercado para nuestras exportaciones. 
Ahora nuestros funcionarios parecierán disponer- 
se a aprobar ese mismo Maíz RR y por lo tanto 
renunciar al mercado europeo al margen de las 


Dicho de esta manera, el argu- 
«mento podría ser compartido segu- 
ramente por muchos progresistas. 
: Nosotros preferimos no discutir con 
los hombres de Monsanto acerca 
del desarrollo tecnológico argentino 
que ellos nos venden y optamos 
por proponer a DSi funciona- 
g “o rios de Agricultura un poquito de 
. cordura y de sentido común, ya que no de espíritu 
de patriotismo o de soberanía alimentaria, tan au- 
sentes en medio del fárrago del librecambismo. 
Los términos de la opción son muy claros aun 
sin polemizar sobre OGMs: beneficiamos a los-de- 
tentadores de las patentes de las nuevas semillas 
que obtendrán enormes ganancias con la habilita- 
ción que se prepara o el país mantendrá el enor- 
me mercado del maíz europeo que es superior al 
millón y medio de toneladas de granos. Lo uno o 
lo otro; lo demás es semántica y sofismas.Hl 


* GRR-Grupo de Reflexión Rural. 


SIETE AÑOS MEJORANDO LA RENTABILIDAD 
DELAS EXPORTACIONES ARGENTINAS. 
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“La expansión de la soja impulsa una agricultura sin agricultores”, 


DyN 


sostiene Teubal. 


fleja el censo por la menor superficie 
dedicada a los tradicionales cultivos 


"industriales del interior y a un me- 


norstock ganadero, tanto vacuno co- 
mo porcino y ovino. Sin embargo, se 
sabe que también se redujo la pro- 
ducción de una serie de productos de 
consumo popular tales como arvejas, 
lentejas, porotos o maíz amarillo, así 
como también la de frutales, al tiem- 
po que en el país siguen desaparecien- 
do día a día los tambos y la produc- 
ción de lácteos. Se produjo una fe- 
nomenal especialización en la pro- 
ducción sojera tendiente a que la Ar- 
gentina pierda su tradicional autosu- 
ficiencia alimentaria. 
Otradelastendencias preocupantesque 
presenta el censo, y que también sevincu- 


- la con el auge de la soja en general, y la so- 


ja transgénica en particular, tiene que ver 


con la desaparición de una serie de explo-. 


taciones agropecuarias. Según el censo, el 
número total de las explotaciones agrope- 
Cuarias se redujo 24,5 por ciento a nivel 


“nacional y 30,5 por ciento en la región 


pampeana. En gran medida esto se debe 
a una política deliberada de impulsar una 
agricultura “eficiente” sin agricultores. Se- 
gún el censo, aumentó a nivel nacional el 
tamaño promedio de las explotaciones 
agropecuarias. Así se deduce claramentela 
desaparición de medianos y pequeños 
productores. No es cierto entonces que la 
producción sojera es neutral con respecto 
a la escala de producción: les resulta más 
difícil alos medianos y pequeños produc- 
tores dedicarse a este cultivo. 

En definitiva, el perfil productivo 


- delsector agropecuario está cambian- 


do. Poco a poco está dejando de ser 
E > o 
el “granero del mundo” de antaño, 
exportador de carnes y cereales a la 
economía mundial, pero que tam- 
bién eran los alimentos básicos de 
consumo popular a nivel interno. 
Nos estamos especializando en un 


producto de exportación con todos * 


los riesgos que ello comporta al tiem- 
po que se va perdiendo la capacidad 
para alimentarnos adecuadamente, 
perdiendo esa cualidad única que te- 
nía nuestro país entre los países del 
tercer mundo. 

De ninguna manera puede la soja 


ser nutricionalmente un sustituto de 

la leche, la carne, los cereales, la fru- 

ta o las hortalizas. Asimismo, paula- 

tinamente se ha dejado de ser un pa- 

ís de medianos y pequeños produc- 

tores, de chacareros, cañeros, algodo- 

neros y yerbateros. Cada vez más el' 
agro se transforma en una agricultu- 

ra sin agricultores, consolidándose la 

gran propiedad. 

Para colmo de males, y contraria- 
mente a lo que pregonan los promo- 
tores de la soja transgénica, el boom 
que ha tenido este cultivo hacia fines 
de los 90 no fue acompañado por 
una reducción del hambre y la po-- 
breza. Todo lo contrario. Cabría pre- 
guntarse por qué. La expulsión de nu-: 
merosos productores y trabajadores 
del sector contribuyó al aumento de. 
la desocupación a nivel nacional agra- 
vada, sin duda, por la reestructura- 
ción habida en la industria alimen= 
taria y a nivel de la distribución final 
de alimentos (supermercadismo). Se 
sabe que la mayor concentración, in-: 
tegración vertical y centralización del 
capital a nivel de esos sectores, tam- 
bién redujeron sustancialmente los 
puestos de trabajo. Y la desocupación 
sí incide sobre el hambre y la pobre- 
za. Por otra parte, la menor disponi- 
bilidad de alimentos básicos, junta- 
mente con la creciente monopoliza- 
ción u oligopolización e integración 
vertical al interior del sistema agroa- 
limentario, inherente a un modelo li- 
derado cada vez más por grandes em- 
presas transnacionales que operan en 
la distribución final y el procesamien- 
to industrial de alimentos, y ahora 
también a nivel de la provisión de se- 
millas transgénicas, fueron factores 
que también influyeron sobre el alza 
de los precios de los alimentos. Tan- 
to la desocupación como el alza de 
los precios inciden sobre el “acceso a 
la alimentación” de vastos sectores 
sociales y, por ende, sobre el hambre 
y la pobreza.Bl 


* Investigador del Conicet en el Cen- 
tro de Estudios Avanzados de la UBA. 
Miembro del Foro de la Tierra y la Ali- 


mentación. 


Hidrovia 


Vía libre para exportar. 


Censo 


agro 


m Los datos del Censo 
Nacional Agropecuario 
presentados por el Indec 
reflejan ciertas tendencias 
preocupantes referidas al 
sector agropecuario. 


m Una de las más importantes 
es el auge sostenido que ha 
tenido la soja y, en particular, 
la transgénica. 


m Esa expansión se debió 
básicamente a la 
incorporación de mayor 
superficie dedicada a este 
cultivo y no-a aumentos de la 
productividad por hectárea. 


m Contrariamente a lo que 
pregonan los promotores de la 
soja transgénica, el boom que 
ha tenido este cultivo no fue 
acompañado por una 
reducción del hambre y la 
pobreza. 


EL NUEVO PERFIL AGROPECUARIO 


Republiqueta 


sojera 


El campo argentino está dejando de ser 
el “granero del mundo” para transformarse 
en monoproductor de soja. 


POR MIGUEL TEUBAL* 


os datos del Censo Nacional 

Agropecuario presentados por 

¡el Indec reflejan ciertas tenden- 
cias preocupantes referidas al sector 
agropecuario. Una de las más impor- 
tantes que trasluce es el auge sosteni- 
do que ha tenido la soja alo largo del 
período intercensal (1988-2002) y, 
en particular, la soja transgénica a 
partir de 1996. En efecto, el aumen- 
to de la superficie implantada con 
oleaginosas —principalmente soja— 
aumentó 60,4 por ciento en laregión 
pampeana, 86,5 por ciento, en el 
NEA y 138 por ciento en el NOA. 
Al margen de la información censal, 
se sabe que el aumento de la produc- 
ción sojera, en especial la transgéni- 


ca, se debió básicamente a la incor- 
poración de mayor superficie dedi- 
cada a este cultivo y no a aumentos 
de la productividad por hectárea. 
Desde mediados de los '90 aumenta 
la incorporación de la soja transgéni- 
ca —en la actualidad más del 95 por 
ciento de la soja es transgénica— de- 
bido a que pudo combinarse con me- 
nores Costos y rentabilidades deriva- 
dos de la siembra directa, y la utili- 
zación del glifosato. Asimismo, más 
del 90 por ciento de la soja se desti- 
naa exportaciones, orientándose fun- 
damentalmente al consumo animal 
de los países europeos. 

El auge de la soja se produjo a cos- 
ta de la producción de otros produc- 
tos agropecuarios y alimentos bási- 
cos de consumo masivo. Esto lo re- 
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“Un poquito de cordura” 


POR JORGE EDUARDO RULLI * 


S; encuentra en avanzado proceso de habilita- 
ción el Maíz RR, un nuevo evento transgénico 
capaz de resistir el herbicida de Monsanto que ya 
recibió la conformidad de la Comisión Nacional de 
Biotecnología para la Agricultura, y que se hallaría 
a consideración del Senasa. Las amenazas de 
aprobación de este maíz transgénico no son nue- 
vas, el expediente de aprobación pareciera avan- 
zar peligrosamente hacía su habilita- 
ción cada vez que un gobierno expi- - 
ra y el país se dispone a cambiar au- 
toridades. Así ocurrió desde los últi- 
mos meses del gobierno de Menem, 
cuando aún no habían asumido los 
funcionarios de la Alianza y se repite 
desde entonces una y otra vez como 
sj los momentos de cierta acefalía 


fueran propicios para lograr una MaS que 


será un gran negocio para los comercializadores 
de semillas OGMs, pero que afectará brutalmente 
la capacidad exportadora de maíz. 

La Unión Europea compra nuestro maíz a con- 
secuencia de que los Estados Unidos aprobaron 
este Maíz RR que en ella se halla prohibido. Y co- 
mo consecuencia de esa determinación de la polí- 
tica norteamericana nos beneficiamos con un 
inesperado mercado para nuestras exportaciones. 
Ahora nuestros funcionarios parecieran disponer- 
se a aprobar ese mismo Maíz RR y por lo tanto 
renunciar al mercado europeo al margen de las 


consecuencias económicas. En este caso y a dife- 
rencia de otras oportunidades en que abundaban 
los funcionarios pagos por el Estado, rápidos para 
defender públicamente los intereses transnaciona- 
les, por vez primera ha sido el propio director de 
Tecnología de Monsanto quien ha salido a dar la 
cara en Cash (30 de marzo de 2003), arguyendo 
que si bien se puede perder mercados para nues- 
tro maíz, también es verdad que no podemos sa- 
crificar nuestros desarrollos tecnológicos. 

Dicho de esta manera, el argu- 
.mento podría ser compartido segu- 
ramente por muchos progresistas. 
Nosotros preferimos no discutir con 
los hombres de Monsanto acerca 
' del desarrollo tecnológico argentino 
pa que ellos nos venden y optamos. 
por proponer a nuestros funciona- 

Es rios de Agricultura un poquito de 

cordura y de sentido común, ya que no de espíritu 
de patriotismo o de soberanía alimentaria, tan au- 
sentes en medio del fárrago del librecambismo. 

Los términos de la opción son muy claros aun 
sin polemizar sobre OGMs: beneficiamos a los:de- 
tentadores de las patentes de las nuevas semillas 
que obtendrán enormes ganancias con la habilita- 
ción que se prepara o el país mantendrá el enor- 
me mercado del maíz europeo que es superior al 
millón y medio de toneladas de granos. Lo uno o 
lo otro; lo demás es semántica y sofismas.Hl 


* GRA-Grupo de Reflexión Rural. 


SIETE AÑOS MEJORANDO LA RENTABILIDAD 


DELAS EXPORTACIONES ARGENTINAS. 
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*La expansión de la soja impulsa una agricultura sin agricultores”, sostiene Teubal, 


DyN 


fleja el censo por la menor superficie 
dedicada a los tradicionales cultivos 


'industriales del interior y a un me- 


norstock ganadero, tanto vacuno co- 
mo porcino y ovino. Sin embargo, se 
sabe que también se redujo la pro- 
ducción de una serie de productos de 
consumo popular tales como arvejas, 
lentejas, porotos o maíz amarillo, así 
como también la de frutales, al tiem- 
po queenel país siguen desaparecien- 
do día a día los tambos y la produc- 
ción de lácteos. Se produjo una fe- 
nomenal especialización en la pro- 
ducción sojera tendiente a que la Ar- 
gentina pierda su tradicional autosu- 
ficiencia alimentaria. 

Otradelastendencias preocupantesque 
presenta el censo, y que también se vincu- 
L con el auge de la soja en general, y la so- 
ja transgénica en particular, tiene que ver 
con la desaparición de una serie de explo- 
taciones agropecuarias. Según el censo, el 
número toral de lasexploraciones agrope- 
uarias se redujo 24,5 por ciento a nivel 
nacional y 30,5 por ciento en la región 
pampeana. En gran medida esto se debe 
auna política deliberada de impulsar una 
agricultura “eficiente” sin agricultores. Se- 
gún el censo, aumentó a nivel nacional el 
tamaño promedio de las explotaciones 
agropecuarias. Asíse deduce daramentela 
desaparición de medianos y pequeños 
productores. No es cierto entonces que la 
producción sojera es neutral con respecto. 
a la escala de producción: les resulta más 
difícil alos medianos y pequeños produc- 
tores dedicarse a este cultivo. 

En definitiva, el perfil productivo 
delsectoragropecuario está cambian- 
do. Poco a poco está dejando de ser 
el “granero del mundo” de antaño, 
exportador de carnes y cereales a la 
economía mundial, pero que tam- 
bién eran los alimentos básicos de 
consumo popular a nivel interno. 
Nos estamos especializando en un 
producto de exportación con todos 
los riesgos que ello comporta al tiem- 
po que se va perdiendo la capacidad 
para alimentarnos adecuadamente, 
perdiendo esa cualidad única que te- 
nía nuestro país entre los países del 
tercer mundo, 

De ninguna manera puede la soja 


ser nutricionalmente un sustituto de 
la leche, la carne, los cereales, la fru- 
ta o las hortalizas. Asimismo, paula- 
tinamente se ha dejado de serun pa- 
ís de medianos y pequeños produc- 
tores, de chacareros, cañeros, algodo- 
neros y yerbateros. Cada vez más el 
agro se transforma en una agricultu- 
rasin agricultores, consolidándose la 
gran propiedad. 

Para colmo de males, y contraria- 
mente a lo que pregonan los promo- 
tores de la soja transgénica, el boom 
que ha tenido este cultivo hacia fines 
de los '90 no fue acompañado por 
una reducción del hambre y la po- 
breza. Todo lo contrario. Cabría pre- 
gunrarse porqué. La expulsión denu- 
merosos productores y trabajadores 
del sector contribuyó:al aumento de 
la desocupación anivel nacional agra- 
vada, sin duda, por la reestructura- 
ción habida en la industria alimen- 
taria y a nivel de la distribución final 
de alimentos (supermercadismo). Se 
sabe que la mayor concentración, in= 
tegración vertical y centralización del 
capital a nivel de esos sectores, tam- 
bién redujeron sustancialmente los 
puestos de trabajo. Yla desocupación 
sí incide sobre el hambre y la pobre- 
za. Por otra parte, la menor disponi- 
bilidad de alimentos básicos, junta- 
mente con la creciente monopoliza- 
ción u oligopolización e integración 
vertical al interior del sistema agroa- 
limentario, inherentea un modelo li- 
derado cada yez más por grandes em- 
presas transnacionales que operan en 
la distribución final y el procesamien- 
to industrial de alimentos, y ahora 
también a nivel de la provisión de se- 
millas transgénicas, fueron factores 
que también influyeron sobre el alza 
de los precios de los alimentos. Tan- 
to la desocupación como el alza de 
los precios inciden sobre el “acceso a 
la alimentación” de vastos sectores 
sociales y, por ende, sobre el hambre 
y la pobreza. 


* Investigador del Conicet en el Cen- 
tro de Estudios Avanzados de la UBA. 
Miembro del. Foro de la Tierra y la Ali- 
mentación. 


Hidrovia 


Vía libre para exportar. 


LOS CONSTRUCTORES FRENTE AL BALLOTTAGE Y LOS CANDIDATOS 


Apostar al Estado inversor 


POR CLEDIS CANDELARESI 


fasantes del ballortage, la Cá- 
D mara Argentina de la Cons- 

trucción alistó el denomina- 
do Plan Posible, iniciativa para re- 
activar al sector básicamente sobre 
la base de la inversión pública. Su 
autor intelectual fue Carlos Melco- 
nian, ministro de Economía de Car- 
los Menem si éste consiguiera supe- 
rar la segunda vuelta electoral. Sin 
embargo, el constructor sanjuanino. 
Munir Madcur, vicepresidente de la 
CAC, negó ante Cash que este da- 
to pueda interpretarse como una 
presunta empatía del sector con el 
expresidente a quien, personalmen- 
te, NO parece añorar. 
¿El Plan Posible esel plan de obras 
públicas menemista? 

—Melconian trabajó en los antece- 

dentes y. en el diagnóstico. Pero el 
plan es nuestro. No podíamos dejar 
en manos de un economista nuestra 
propuesta. 
¿Quiere decir que el plan de la Cá- 
mara no puede identificarse con el 
programa de obras públicas de 
Carlos Menem? 

Yo impulsé que se desvinculara 

una cosa de la otra. 
¿Y cómo se puede desvincular si 
el autor intelectual sería el minis- 
tro de Economía de un eventual go- 
bierno de Menem? 

—Melconian dio su apoyo técnico. 
Incluso había algunos subrayados de 
él destacando los logros de la políti- 
ca económica de la década pasada. 
Nosotros nos ocupamos de suprimir 
esos énfasis en el texto final, que qui- 
zás puso influido por su postura po- 
lítica. Lo descontaminamos. Así ter- 
minamos formulando una propues- 
ta que contempla cómo administrar 
mejor los recursos del Fonavi, como 
instrumentar un sistema de leasing 
para la clase media y cuestiones de 
esetipo, objetivas, desligadas de cual- 
quier candidato. 

¿Entonces, cuál de los dos candi- 
datos al ballottage cree que sería 


Obra: “La clave está en 
emprolijar las cuentas 
públicas y no desviar a otros 
fines los impuestos con 
objetivo específico de hacer 
obra pública”. 


más permeable a las propuestas 
del Plan Posible? 

—Esto no se lo respondo en nom- 
bre de la Cámara sino a título per- 
sonal: para mí, sin dudas, Néstor 
Kirchner. 

¿Por qué? 

—Porque creo que él va a defender 
más a las empresas nacionales. No ya 
a impulsar megaproyectos que entra- 
fñien negocios, básicamente, para 
constructoras extranjeras. Es el que 
está menos lejos de lo que nos puede 
interesar a las constructoras, en par- 
ticular a las del interior. Menem es 
más proclive a asumir como propios 
algunos proyectos que seenuncian f- 
cil ante un micrófono, pero que son 
irracionales, como el Plan Laura: 10 
centavos de impuesto sobre el gasoil 
para construir 10 mil kilómetros de 
autopistas, Una obra de esta enverga- 
dura hoy sería toralmente innecesaria 


Tienen un plan preparado por el economista de Menem, Carlos 
Melconian, pero prefieren a Kirchner. La Cámara Argentina de la 


Construcción quiere obras públicas para impulsar al sector. 


Munir Madcur, vicepresidente de la CA! 


Reportaje 
construcción 


m “(Carlos) Melconian trabajó 
en los antecedentes y en el 
diagnóstico (del Plan de la 
CAC). Pero el plan es 
nuestro.” 

Gustavo Mujica 

m “Néstor Kirchner, sin dudas, 
es el más permeable a 
nuestras propuestas porque 
va a defender más a las 
empresas nacionales.” 


m “Menem es más proclive a 
asumir como propios algunos 
proyectos que se enuncian 
tácil ante un micrófono, pero 
que son irracionales.” 


m “El ex presidente se 
engancha fácil con 
megaproyectos que, a veces, 
pueden transformarse en 
meganegociados.” 


m “El que debe romper el 
círculo vicioso es el Estado.” 


m “Creo que se justificaría una 
emisión limitada con el 
objetivo de destinar ese 
recurso a obra pública” 


en la Argentina. Se podría comenzar 
a construir 2000 kilómetros de inme- 
diaro y el resto preverlo para dentro 
de veinte años. Pero el ex presidente 
se engancha fácil con megaproyectos 
que, aveces, pueden transformarse en 
meganegociados. 

¿Es un ejemplo hipotético o usted 
sabe que Menem está pensando en 
resucitar el Plan Laura? 

Sé que'ha tenido contactos con 
Guillermo Laura y que la idea le en- 
tusiasma. Es un proyecto faraónico y 
simplista. Algo que le gusta mucho a 
su entorno quizás más que al propio 
Menem. 

¿Qué es lo central del Plan Posi- 
ble? 

—Hoy el país está en default y no 
hay crédito interno niexterno. La cla- 
ve está en emprolijar las cuentas pú- 
blicas y no desviar con otros fines los 
impuestos que se recaudan con ob- 
jerivo específico de hacer obra públi- 
ca. Sólo con lo que ya se recauda po- 
dríamos duplicar el actual nivel de 
obra si no hubiera desvíos de los fon- 
dos específicos. La baja del valor del 
dólar estimuló la inversión en obras 
individuales, ya que todavía no hay 
inversión colectiva. Quizás en el ter- 
cer año podría pensarse en crédito. 
¿Cuál es el dólar que le conviene a 
la construcción? 

—Nosotros usamos el 80 por cien- 
to de productos nacionales, y la in- 
geniería es en un 50 por ciento lo- 
cal. Así que nos conviene un dólar 
intermedio. Si cae el dólar aumenta 
la inversión privada interna. Si au- 
menta, se encarecen las obras con 
equipos y otros componentesimpor- 
tados. Hablar de un dólar de 2,5 o 
3 pesos hoy está bien para la cons- 
trucción. Al menos hasta tanto los 
Costos internos crezcan por mejora 
del salario. Quizás hacia fin de año 
podrían aumentar las remuneracio- 
nes y el nivel de ocupación. 

La clave parecen ser los fondos del 
Estado. 

=Sí. En este momento no hay otra 

opción. El que debe romper el círcu- 


lo vicioso es el Estado. Hasta creo que 
se justificaría una emisión limitada 
con el objetivo de destinar ese recur- 
so a obra pública. El apalancamien- 
to inicial lo ene que hacer el Esta- 
do. Después lainversión privada pue- 
de consolidar el proceso. “Nuestro 
gran problema es, justamente, que el 
Estado está quebrado. 

¿No están pensando eh algún nue- 
vo mecanismo de financiamiento 


para la obra privada? 

—Cuando se recupere la moneda 
definitivamente podrá pensarse en al- 
go- Pero, por ahora, hay que recobrar 
la confianza en la estabilidad del pa- 
ís y en el sistema financiero y, bási- 
camente, salir del default. Y eso no 
seráantes de uno o dosaños. Poraho- 
ra, habrá que conformarse con la po- 
ca inversión interna y el crédito que 


OSVALDO RIAL, TITULAR DE ESTABLECIMIENTO METALURGICO HERRAMETAL 


reaparezca excepcionalmente. Bl 


“Hay que mejorar el salario” 


POR DAVID CUFRE 


¿Qué escenario económico prevé si gana 
Menem y cuál si gana Kirchner? 

—Una de las opciones la vivimos en la década 
del '90. La apertura indiscriminada barrió con la 
producción. El proyecto menemista tiende a la 
concentración de la economía y abandona el ca- 
mino de la producción. Sería un país 
limitado a la exportación de produc- 
tos primarios, en el que sobran 15 mi- 
llones de personas. El otro es un pro- 
yecto de continuidad con la política 
actual, en el que paulatinamente se 
trabaja sobre la constitución de cade- 
nas de valor, de aumento de las ex- 
portaciones con valor agregado y de 
recuperación del mercado interno, 
Con esa política hay una lucecita en el fondo del 
túnel. 

¿El tipo de cambio actual es demasiado al- 
to? 

—El tipo de cambio no nos tiene que preocupar, 
siempre y cuando la política económica esté orien- 
tada al crecimiento, sustentado en un aumento de 
las actividades productivas. Primero hay que elegir 
un rumbo y después el tipo de cambio se adecua- 
rá a esa estrategia. El próximo gobierno debe de- 
sarrollar sectores con cadenas de valor, como la 
metalmecánica, la madera y el cuero, por dar algu- 

2 nos ejemplos. 


¿Qué falta para que la reactivación se con- 
solide? 

—Resolver el problema de la falta de crédito pa- 
ra la producción y el consumo, y desarrollar el 
mercado intemo. Se requiere de una banca orien- 
tada a la producción. También hay que lograr un 
fuerte equilibrio entre exportaciones y expansión 
del mercado interno. Para.eso hay que ir mejoran- 
do los salarios, 

¿Cuál debe ser la actitud del 
de Gobierno frente a la cuestión 
* salarial? 

—Tiene que consolidar el crecimien- 
to y fijar un programa económico claro, 
en el que todos sepamos adónde va- 
mos, Están dadas las condiciones pa- 
ra que los empresarios recuperemos 
“ rentabilidad. Lo mejores que el Go- 
bierno deje a cada gremio y a cada sector que ne- 
gocien libremente, porque cada rubro tiene su rit- 
mo de crecimiento. 

5 ¿Cuánto tardará en recuperarse el em- 
pleo? 

—Pasamos una de las peores crisis de la historia 
del país y recién estamos saliendo. No se puede 
pensar que los problemas se solucionarán de un 
día para el otro. Todavía resta que la situación po- 
lítica se defina, que asuma un nuevo gobierno y se 
renueve el Congreso. Todavía hay que dar mu- 
chos pasos; lo importante es que elijamos el rum- 
bo correcto. 
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LOS CONSTRUCTORES FRENTE AL BALLOTTAGE Y LOS CANDIDATOS 


Apostar al Estado inversor 


POR CLEDIS CANDELARESI 


lasantes del ballotrage, la Cá- 
D mara Argentina de la Cons- 

trucción alistó el denomina- 
lo Plan Posible, iniciativa para re- 
activar al sector básicamente sobre 
a base de la inversión pública. Su 
zutor intelectual fue Carlos Melco- 
nian, ministro de Economía de Car- 
os Menem si éste consiguiera supe- 
ar la segunda vuelta electoral. Sin 
:mbargo, el constructor sanjuanino 
Munir Madcur, vicepresidente de la 
CAC, negó ante Cash que este da- 
'o pueda interpretarse como una 
presunta empatía del sector con el 
xx presidente a quien, personalmen- 
e, no parece añorar. 
El Plan Posible es el plan de obras 
Júblicas menemista? 

—Melconian trabajó en los antece- 

lentes y en el diagnóstico. Pero el 
lan es nuestro. No podíamos dejar 
-n manos de un economista nuestra 
JO puesta. 
¿Quiere decir que el plan de la Cá- 
nara no puede identificarse con el 
)rograma de obras públicas de 
carlos Menem? 

—Yo impulsé que se desvinculara 

ma cosa de la otra. 
Y cómo se puede desvincular si 
| autor intelectual sería el minis- 
ro de Economía de un eventual go- 
ierno de Menem? 

—Melconian dio su apoyo técnico. 
'ncluso había algunos subrayados de 
l destacando los logros de la políti- 
a económica de la década pasada. 
Nosotros nos ocupamos de suprimir 
-sos énfasis en el texto final, que qui- 
ás puso influido por su postura po- 
ítica. Lo descontaminamos. Así ter- 
ninamos formulando una propues- 
a que contempla cómo administrar 
nejor los recursos del Fonavi, como 
nstrumentar un sistema de leasing 
ara la clase media y cuestiones de 
se tipo, objetivas, desligadas de cual- 
quier candidato. 

Entonces, cuál de los dos candi- 
Jatos al ballottage cree que sería 


Obra: “La clave está en 
emprolijar las cuentas 
públicas y no desviar a otros 
fines los impuestos con 
objetivo específico de hacer 
obra pública”. 


nás permeable a las propuestas 
del Plan Posible? 

—Esto no se lo respondo en nom- 
ore de la Cámara sino a título per- 
sonal: para mí, sin dudas, Néstor 
Kirchner. 

¿Por qué? 

—Porque creo que él va a defender 
más a las empresas nacionales. No va 
1 impulsar megaproyectos que entra- 
nen negocios, básicamente, para 
constructoras extranjeras. Es el que 
está menos lejos de lo que nos puede 
interesar a las constructoras, en par- 
icular a las del interior. Menem es 
más proclive a asumir como propios 
Algunos proyectos quese enuncian fá- 
il ante un micrófono, pero que son 
irracionales, como el Plan Laura: 10 
centavos de impuesto sobre el gasoil 
para construir 10 mil kilómetros de 
zutopistas. Una obra de esta enverga- 
Jura hoy sería totalmente innecesaria 


Tienen un plan preparado por el economista de Menem, Carlos 
Melconian, pero prefieren a Kirchner. La Cámara Argentina de la 
Construcción quiere obras públicas para impulsar al sector. 


y 
' 
| Muir Munir Madcur, vicepresidente « de la la CAC: “Hablar de un dólar. de 2, 5 o 3 pesos hoy está | bien para la construcción”. 


en la Argentina. Se podría comenzar 
a construir 2000 kilómetros de inme- 
diato y el resto preverlo para dentro 
de veinte años. Pero el ex presidente 
se engancha fácil con megaproyectos 
que, a veces, pueden transformarse en 
meganegociados. 

¿Es un ejemplo hipotético o usted 
sabe que Menem está pensando en 
resucitar el Plan Laura? 

—Sé que ha tenido contactos con 
Guillermo Laura y que la idea le en- 
tusiasma. Es un proyecto faraónico y 
simplista. Algo que le gusta mucho a 
su entorno quizás más que al propio 
Menem. 

¿Qué es lo central del Plan Posi- 
ble? 

—Hoy el país está en default y no 
hay crédito interno ni externo. La cla- 
ve está en emprolijar las cuentas pú- 
blicas y no desviar con otros fines los 
impuestos que se recaudan con ob- 
jetivo específico de hacer obra públi- 
ca. Sólo con lo que ya se recauda po- 
dríamos duplicar el actual nivel de 
obra si no hubiera desvíos de los fon- 
dos específicos. La baja del valor del 
dólar estimuló la inversión en obras 
individuales, ya que todavía no hay 
inversión colectiva. Quizás en el ter- 
cer año podría pensarse en crédito. 
¿Cuál es el dólar que le conviene a 
la construcción? 

—Nosotros usamos el 80 por cien- 
to de productos nacionales, y la in- 
geniería es en un 50 por ciento lo- 
cal. Así que nos conviene un dólar 
intermedio. Si cae el dólar aumenta 
la inversión privada interna. Si au- 
menta, se encarecen las obras con 
equipos y otros componentes impor- 
tados. Hablar de un dólar de 2,5 o 
3 pesos hoy está bien para la cons- 
trucción. Al menos hasta tanto los 
costos internos crezcan por mejora 
del salario. Quizás hacia fin de año 
podrían aumentar las remuneracio- 
nes y el nivel de ocupación. 

La clave parecen ser los fondos del 
Estado. 

—Sí. En este momento no hay otra 

opción. El que debe romper el círcu- 


lo vicioso es el Estado. Hasta creo que 
se justificaría una emisión limitada 
con el objetivo de destinar ese recur- 
so a obra pública. El apalancamien- 
to inicial lo tiene que hacer el Esta- 
do. Despuésla inversión privada pue- 
de consolidar el proceso. Nuestro 
gran problema es, justamente, que el 
Estado está quebrado. 

¿No están pensando eh algún nue- 
vo mecanismo de financiamiento 


CINCO AL HILO 


OSVALDO RIAL, TITULAR DE ESTABLECIMIENTO METALURGICO HERRAMETAL 


Reportaje 


construcción 


m “(Carlos) Melconian trabajó 
en los antecedentes y en el 
diagnóstico (del Plan de la 
CAC). Pero el plan es 
nuestro.” 


Gustavo Mujica 


m “Néstor Kirchner, sin dudas, 
es el más permeable a 
nuestras propuestas porque 
va a defender más a las 
empresas nacionales.” 


m “Menem es más proclive a 
asumir como propios algunos 
proyectos que se enuncian 
fácil ante un micrófono, pero 
que son irracionales.” 


m “El ex presidente se 
engancha fácil con 
megaproyectos que, a veces, 
pueden transformarse en 
meganegociados.” 


m “El que debe romper el 
círculo vicioso es el Estado.” 


m “Creo que se justificaría una 
emisión limitada con el 
objetivo de destinar ese 
recurso a obra pública.” 


para la obra privada? 

—Cuando se recupere la moneda 
definitivamente podrá pensarse en al- 
go. Pero, porahora, hay que recobrar 
la confianza en la estabilidad del pa- 
ís y en el sistema financiero y, bási- 
camente, salir del default. Y eso no 
seráantes de uno o dosaños. Poraho- 
ra, habrá que conformarse con la po- 
ca inversión interna y el crédito que 
reaparezca excepcionalmente. 


a que mejorar el salario” 


POR DAVID CUBRE 


| ¿Qué escenario económico revé si gana 
Menem y cuál si gana Kirchner? 

—Una de las opciones la vivimos en la década 
del '90. La apertura indiscriminada barrió con la 
producción. El proyecto menemista tiende a la 
concentración de la economía; y abandona el ca- 

mino de la producción. Sería un país pm 
limitado a la exportación de produc- ; 
tos primarios, en el que sobran 15 mi-- 
llones de personas. El otro es un pro- 
yecto de continuidad con la política 
actual, en el que paulatinamente se 
trabaja sobre la constitución de cade- 
nas de valor, de aumento de las ex- 

—portaciones con valor agregado y de 
recuperación del mercado interno. 
Con esa política hay una lucecita en el fondo del 


túnel. 


¿El tipo de cambio actual es demasiado al- 


to? 


—El tipo de cambio no nos tiene que preocupar, 
siempre y cuando la política económica esté orien- 
tada al crecimiento, sustentado en un aumento de 
las actividades productivas. Primero hay que elegir 
un rumbo y después el tipo de cambio se adecua- 
rá a esa estrategia. El próximo gobierno debe de- 
sarrollar sectores con cadenas de valor, como la 
metalmecánica, la madera y el cuero, por dar algu- 


nos ejemplos. 


intamo: Para eso hay que ir mejoran 

-dolos salarios. ; 

, ¿Cuál debe ser la actitud del 
Gobierno frente a la cuestión | 

— salarial? 

—Tiene que consoli a el crecimien- 
to y fijar un programa económico claro, 
en el que todos sepamos adónde va- 
mos. Están dadas las condiciones pa- 
ra que los empresarios recuperemos 
rentabilidad. Lo mejor es que el Go- 
bierno deje a cada gremio y a cada sector que ne- 
gocien libremente, porque cada rubro tiene su rit- 
mo de crecimiento. 

¿Cuánto tardará en isla el em- 
pleo? 

- Pasamos una de las peores crisis de la historia: 
del país y reción estamos saliendo. No se puede 
pensar que los problemas se solucionarán de un 
día para el otro. Todavía resta que la situación po- | 
lítica se defina, que asuma un nuevo gobierno. y se 
renueve el Congreso. Todavía hay que darmu- 
chos pasos; lo importante es que elijamos el rum- 
bo correcto. 1H 
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Finanzas 


MW La Fundación Banco 
Credicoop lanzó un programa 
para favorecer a las pymes a 
incrementar sus 
exportaciones. Por los planes 
procompetitivos de la 
Fundación, unas 50 pymes 
accedieron a beneficios. 
Informes en www.fundacion- 
credicoop.com.ar. 


La empresa Symrise pre- 
sentó su nueva imagen corpo- 
rativa. La compañía, surgida 
de la fusión de Dragoco y Ha- 
armann € Reimer, controla el 
11 por ciento del mercado glo- 
bal de fragancias y sabores. 
La compañía está instalada en 
el Parque Industrial de Tortu- 
guitas. 


Missue Group, líder en la 
producción y comercialización 
de productos para la estética, 
invirtió 90 mil dólares en nueva 
maquinaria para la fabricación 
de envases para ampollas ca- 
pilares. La capacidad de pro- 
ducción es de 30 millones de 
unidades mensuales. 


La fábrica de pañales Pam- 
pers invirtió 9 millones de pe- 
sos en desarrollar los nuevos 
Pampers Total Protect. Más de 
la mitad de la inversión se 
destinó a la incorporación de 
tecnología en su planta de 
San Luis. 


ME! Banco de la Provincia 
de Buenos Aires inauguró un 
nuevo sector de banca electró- 
nica para todos sus clientes, 
en la sede de su Casa Central, 
San Martín 137. En este nuevo 
“recinto los clientes del Bapro 
tendrán a su disposición 12 
nuevos cajeros automáticos, 7 
puestos de autoconsulta, 2 te- 
léfonos “Línea Cliente”. 


DEFINEN NUEVAS REGLAS DE JUEGO DEL SISTEMA 


El dólar duerme la siesta 


POR CLAUDIO ZLOTNIK 


n la agenda del próximo mi- 
E nistro de Economía no figura- 

rá el dólar como un obstáculo 
para el corto plazo. Existen distintas 
razones para argumentar que el tipo 
de cambio jugará un papel política- 
mente correcto, al menos en los pri- 
meros pasos de la futura administra- 
ción. El desafío, en todo caso, será la 
estrategia que ponga en marcha el ti- 
tular de Hacienda, en concordancia 
con el Banco Central, para regenerar 
el crédito lo antes posible. Es la cla- 
ye para volver a una economía en cre- 
cimiento. 

Con 700 o 750 millones de dóla- 
res de liquidación en el mercado por 
parte de los exportadores no hay ra- 
zones para pensar en un tipo de cam- 
bio en alza. Más bien todo lo contra- 
rio. En el pacto de palabra sellado en 
Washington hace un par de semanas, 
Alfonso Prat Gay se comprometió a 
limitar la emisión de pesos para com- 
prar billetes verdes. En promedio, no 
más de 750 millones de pesos cada 
mes. Apenas un tercio de lo liquida- 
do por los exportadores. 

La cuestión pasa por saber si esta 
calma en la paridad tendrá correlato 
con un descenso de las tasas de inte- 
rés y en un aumento del crédito. Ni 
el proceso electoral ni la apertura del 
corralón dispararon el costo del dine- 
ro. Mientras tanto, el stock de prés- 
tamos bancarios al sector privado si- 
gue cayendo. Sin contar la porción 
dolarizada, que representa apenas la 
décima parte del total, la caída del úl- 
timo mes fue de 584 millones de pe- 
sos. Y de 10.400 millones en 12 me- 


En la city no vislumbran un horizonte complicado con el dólar. 
Con tendencia a la baja de las tasas, adelantan el regreso del crédito. 
En ese escenario, se va a ir reestructurando el sistema financiero. 


pa 
BID 


ts 


Los banqueros buscan marcar la cancha del próximo gobiemo para diseñar el nuevo sistema financiero. 


ses. En la actualidad, el stock se en- 
cuentra en 27.750 millones de pesos. 

Con las tasas de interés pasivas cer- 
canas al 20 por ciento anual es impro- 
bable un resurgimiento del crédito. Es 
verdad que una política monetaria más 
laxa, menos ajustada a los mandatos 
ortodoxos que bajan desde el Fondo 
Monetario, podría ayudar a una recu- 
peración más rápida. Pero también es 
cierto que el escenario se definirá con 
las nuevas normas regulatorias que dic- 
te la autoridad monetaria. 
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Fuente: JP Morgan, índice EMBI+- tina. 


EURO 3,09 
REAL 1,03 
URUGUAYO 10,14 
CHILENO 250,89 
DOLAR FUTURO 30/5 2,82 CUENTACORRIENTE 15.657 34 16.252 34 
DOLAR FUTURO 30/6 2,87 CAJADEAHORRO. 8,716 151 8.673 153 
A PLAZO FIJO 38.130 533 38.679 548 
Fuente: BCRA 
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MERVAL (ARGENTINA) - 


658 
BOVESPA (BRASIL). 12810 
DOW JONES (EE.UU) 8583 
NASDAQ (EE.UU.) 1503 
IPC (MEXICO) 6591 
FTSE 100 (LONDRES) 3953 
CAC 40 (PARIS) 2963 
IBEX (MADRID) 673 
DAX (FRANCFORT) 2986 
NIKKEl (TOKIO) 7907 
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Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 
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Existe consenso entre el Banco 
Central y la mayoría de los financis- 
tas de que las estrictas reglas de Ba- 
silea Plus fueron una traba para el fi- 
nanciamiento bancario. Y resultaron 
incapaces para impedir la crisis sisté- 
mica que acompañó al colapso de la 
convertibilidad. 

Los banqueros ya diseñaron su 
propia agenda. La que presentarán 
no bien asuma el nuevo Presidente. 
Los bancos de capital nacional, que 
se presentan como los nuevos reyes 


del sistema financiero, prometen 
una expansión del crédito por el co- 
nocimiento que tienen sobre el fun- 
cionamiento de la economía. En los 
papeles, una ventaja comparativa 
frente a sus colegas de la banca ex- 
tranjera. Pero el partido comenza- 
ráa jugarse cuando el Central anun- 
cie las nuevas reglas. Esta vez no 
puede haber fallas. Habrá una eco- 
nomía sana recién cuando reaccio- 
ne el crédito a las empresas y parti- 
culares. Bl 


TITULOS 
PUBLICOS 
y 

BODEN EN PESOS 

SERIE 2005 _ 250,000 236,000  -5,6 124 163 
SERIE 2007 124,000 125,000 0,8 19,5 21,8 
SERIE 2008 75,500 76,600 1,5 1,5 15 
SERIE 2012 158,500 158,500 00 215 257 
BRADY EN DOLARES , 

DESCUENTO 47,000 47,000 00 0,0 45 
PAR 5 47,000 47,500 1,1 3,4 1,6 
FRB 27,750 28,000 0,9 20,9 190 


Nota: Los precios son por la lámina al 100 por ciento de su valor sin descontar las 


amortizaciones y rentas devengadas. 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


25 53 1156 


ACINDAR 

SIDERAR AD 49 470 
TENARIS. O 3,0 
BANCO FRANCES — E DEDO AAA 
GRUPO GALICIA ,986. 00 AD ID 
INDUPA. 1,830 17380: 55, :706.. 108: 
IRSA 2,850 2,700. 53 00 460 
MOLINOS 45750 4,740 A 02 
PEREZ COMPANC 2,230 TOA 
RENAULT. 1,390 1,590 144 6,0. 639 
TELECOM 3,130 3,220 2,9 19 95 
TGS 1,710 1,660. -29 00 509 
TELEFONICA 31,600 31,000 SO: 34 6,4 
INDICE MERVAL 665,970 658,250 127 A 
INDICE GENERAL 30.372,880  30.121,980 -0,8 25 181 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


ME JUEGO 
CRISTIAN REOS 


analista de Allaría Ledesma 
Sociedad de Bolsa 


Perspectivas. 


Se espera que el mercado de 
las acciones y el de los bonos 
se muevan con volatilidad, tal 
como viene sucediendo en las 
últimas jornadas. Antes de vol- 
ver a apostar, los financistas 
quieren tener más claro el esce- 
nario de la segunda vuelta. Este 
panorama negativo es típico de 
los momentos de incertidumbre 
electoral. 


Expectativas. 


Los inversores observarán con 
lupa a los candidatos. En los 
próximos días, cada definición 
política y económica provocará 
movimientos en los mercados. 
El panorama recién se esclare- 

- cerá antes de los sufragios. 


A diferencia del resto, el tipo de 
cambio se mantendrá estable, 
Es lógico: existe una oferta muy 
abultada de los exportadores, 
dado el importante superávit co- 
mercial. Por otro lado, no se de- 
tecta una demanda de divisas, 
ya que el Estado y las empresas 
dejaron de pagar sus deudas. 


Recomendación. 


Lo mejor para los pequeños 
ahorristas son los plazos fijos de 
corto plazo ya que muestran 
rendimientos muy jugosos, a 
pesar de la reducción de las 
tasas de interés de la última 


semana. Es momento de ser 
conservador, al menos hasta 
que se defina el ballottage. En 
este contexto, el mercado 


accionario queda restringido 
para los más arriesgados. : 
RESERVAS a 
EN USS 
TOTAL RESERVAS BCRA. 10.948 
VARIACION SEMANAL 353 
CIRCULACION MONETARIA 
(EN PESOS) 19.735 
Fuente: BCRA 
EVOLUCION DEL CER 
FECHA INDICE 
30-Abr 1,4424 
01- -May 1,4427 
02-May 1,4430 
03-May 1,4432 
04-May E 1 4435 
05-May -Z Zs 1 4438 
06-May 1,4440 
Fuente: BCRA. 


FA A 
REPUBLICA ARGENTINA 


COMO SE DEVALUA EE.UU. DESPUES DE LA GUERRA 


1 Bush= US$ 88 centavos el mundo 


POR CLAUDIO URIARTE 


a guerra a Irak termina desastro- 
[_ ==: para la economía nor- 
teamericana. Después de su es- 

cénica presentación del jueves a bor- 
do del portaaviones “USS Abraham 
Lincoln”, y de jugara destruir un tan- 
que en un simulador de una fábrica 
de blindados al día siguiente, el pre- 
sidente de guerra hizo claro cuál es su 
objetivo de paz: ganar las elecciones 
de 2004. Para eso, George W. Bush 
necesita generar empleos. Pero va por 
la vía equivocada, la que ya le fracasó 
en esta primera presidencia: volver a 
bajar los impuestos a los ricos, ahora 
por un total de más de 500.000 mi- 
llones de dólares en 10 años. El resul- 
tado puede adivinarse ya: un déficit 
presupuestario de cerca de un billón 
de dólares en 10 años, si se conside- 
ran los más de 300.000 ya acumula- 
dos en sólo estos dos años. El proble- 
ma es que Bush, con tasas de popula- 
ridad que bordean el 80 por ciento 
tras el fin exitoso y rápido al conflic- 
to, probablemente conseguirá lo que 
quiere de un Congreso acobardado. 

El desempleo está en aumento: un 
6 por ciento en abril, según los da- 
tos difundidos el viernes por el De- 
partamento de Trabajo. Esto repre- 
sentó una suba de dos décimas de 
punto porcentual respecto a marzo. 
Paradójicamente, los mercados reac- 
cionaron bien —y el dólar frenó un 
poco su caída contra el euro— aun- 
que sólo porque los analistas habían 
esperado un resultado peor. Pero la 
tendencia es inconfundible, y lo del 
viernes es una mera mejora del em- 
peoramiento, si cabe el oyymoron. 
Antes y después de la guerra en Irak, 
la divisa estadounidense se ha depre- 
ciado hasta sus mínimos niveles en 
cuatro años. Y no es sólo por la opi- 
nión delos mercados, sino porla eco- 
nomía estadounidense misma: los 
desequilibrios del déficit de cuenta 
corriente y el déficit fiscal, generado 
por las supuestas medidas de estímu- 
lo económico y los costos extra de 
dos guerras (las de Afganistán e Irak), 
vuelven a Estados Unidos cada vez 
más dependiente de la financiación 
exterior. De hecho, el contemporá- 
neo estancamiento económico euro- 
peo parece la única razón por la que 
el dólar no se ha devaluado más. 

Esto sugiere un panorama global- 
mente sombrío. La conversión del 
euro en una moneda de refugio no 
es una buena noticia para la reacti- 
vación de las economías europeas. La 
baja del dólar favorecerá a los secto- 
resexportadores estadounidenses, re- 
forzando las tendencias proteccionis- 
tas de todo panorama electoral. Y, 
tarde o temprano, los dos extremos 
de esta cuerda sufrirán. 


George W. Bush va por más, ahora en la forma 
de una reducción de impuestos para ganar las 
elecciones y —tal vez— perder la economía. 


K George Bush aprovechará su triunfo en a guerra para hacer valer su posición en el Congreso. 


Ml La epidemia de neumonía 
atípica, que ha causado más 
de 300 muertos en Asia, 
puede reducir este año en 
30.000 millones de dólares el 
Producto Interior Bruto de esa 
región, con la excepción de 
Japón, según estimó la 
agencia Fitch. 


ll El desempleo en Chile se 
situó en un 8,2 por ciento en el 
trimestre enero-marzo, con un 
descenso interanual de 0,6 de 
punto porcentual, informó el 
estatal Instituto Nacional de 
Estadísticas. 


ll Brasil recogerá este año 
113,6 millones de toneladas 
de granos, la mayor cosecha 
de su historia, según una 
previsión anunciada por el 
gobierno de Lula. 


ML 


TENDENCIA A LA REDUCCION DEL STOCK GANADERO 


La hacienda no engorda 


POR SUSANA DÍAZ. ST algún período en el 2000 a baja en la can 
tidad: ES renales fue perman 
latos del reciente Censo Nacional Agrope- dE J 
o mostraron la tendencia a la reducción 


- del stock ganadero, un fenómeno yuxtapuesto : al 
desplazamiento de la ganadería a tierras margina- 
les. Aunque no son pocos los analistas que aso- 
cian la Argentina de las “vacas gordas” desarrolla- 
da bajo el auge agroexportador del medio siglo 5 
que va de 1880 a 1930 al libe- 3 
ralismo económico de la épo- E 
ca, el regreso de esta il inspira- e 
-ción a partir de 1976 tuvo efec- 
2 diametralmente opuestos. s 
Mientras queen 1977 exis- E 
ar en el país 61,1 millones 
“de cabezas de ganado, en el. 
2002 el número se había re- 
ducido a 47 millones, esto es 
un 23,1 por ciento menos. Y si. bien « a principios 
- de la década del ¿90 se registró una leve recupe-- 
ración, luego « de 1994 la caída se hizo casi per- 
manente. Este proceso, que se produjo en para- 
lelo al “aumento del área sembrada, tuvo un sen- 
sible efecto en 1 términos. de precios. De: acuerdo 
con el último Informe Económico de Ciccra, una 
de las cámaras que agrupa a la industria frigorífi- : 
ca local, en julio de 1998 el valor de los novillos 
llegó a 1,19 dólar el kilo. Dado el atraso cambia- 
rio, la relación novillo/maíz llegó aser de 12a1, 
lo que permitió un freno transitorio en la caída de 
stocks. Sin embargo, desde 1998 hasta la fecha, 


convertibilidad, aprecio de aca apio “6 
lo” lo hizo un 80 por ciento. . 


dd 
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de lectores 


¿MA' QUE PRODUCTIVIDAD? 

Leyendo con atención el reportaje 
efectuado a José L. Basso, presidente de 
3D (publicado en el Cash del 27/4 pasa- 
do), queda claro la actitud de la patronal 
en la Argentina. 

Mientras aplica la lógica de la producti- 
vidad para otorgar aumentos salariales, o 
sea más explotación para que le cierren 
los números, no aplica el mismo criterio 
para con él. 

Ya que más allá de la gracia que pue- 
de representarle ir al extranjero diez ve- 
ces y no lograr una venta, el dinero que 
se malgastó por su nula productividad, su 
fracaso y su diversión fue extraído de los 
obreros que tan sabiamente exprime. 

Queda demostrado una vez más que 
los costos son optimizados por el salario 
de los obreros, no para mejorar la com- 
petitividad sino para permitir el malgasto 
y la acumulación escandalosa de la pa- 
tronal. 

Ernesto Mario Nicolay 
DNI 12.267.656 
Bernal 


BUENA MONEDA |. 


era tarde. Eduardo Duhalde es- 
. Cano. 


miento Duhalde-Menem, que 


La base está 


n 1992, el republicano George Bush (pa- 
E dre) no logró la reelección, objetivo que sí 

alcanzó su antecesor Ronald Reagan. Ese 
fracaso se debió a que desde mediados de 1990 
Estados Unidos se sumergió en recesión, y el de- 
mócrata Bill Clinton aprovechó esa debilidad con 
su famoso lema de campaña “Es la economía, es- 
trúpido”. Lo cierto es que la economía estadouni- 


' dense ya había empezado a salir de la recesión en 


los últimos meses de la administración Bush, me- 
jora que no pudo ser capitalizada por el candida- 


“to republicano. Clinton ganó las elecciones eini- 


ciósu gobierno con una economía queestaba des- 
pegando, sensación favorable que la gente recién 


percibió cuando recuperó su ingreso ponia 


seis meses después. Para Bush ya * 


á convencido de que no repeti- 
rá esa triste psa del republi- 


- Muchos odios y venganzas 
- acumuladas encierra el enfrenta- 


las crónicas políticas han sabido 
> detallar en los últimos años. Pe- 
ro lo que nunca se perdonaría 
Duhalde no es sólo entregar la 
banda presidencial a si enemi- 
go, sino el de dejarle el camino 
despejado para recibir las mieles 
de la recuperación económica. 
Crecimiento que vendrá luego 
de atravesar el período traumá- 
tico de cuatro años de recesión y 


ruptura de la convertibilidad, ciclo oscuro yes se 
- incubó durante la gestión de Menem en los “9! 


Como. diría. el “Bambino” Veira cuando era 


técnico de Boca, “la base está” para gatillar un 


proceso. sostenido de mejora: de los indicadores 
macroeconómicos. No se trata de una visión vo- 
luntarista ni tampoco una que sostiene que se re- 


solverán de la noche a la mañana los graves pro- 
— blemas sociales y de desempleo que existen en la 


actualidad. Pero marca un punto de inflexión en 


_el deterioro de la economía. Si se mantiene la ac- 


Para opinar, debatir, aclarar, 

preguntar y replicar. Enviar por carta 

a Belgrano 671, Capital, por fax al 
4334-2330 o por E-mail a 

economia8 pagina12.com.ar 

no más de 25 líneas (1750 caracteres) . 
para su publicación. 


Neoclasicismo argentino 


en el siglo XVII y coronada por John 

Stuart Mill en el siglo XIX) consideraba 
que el mercado era el gran juez de los proble- 
mas económicos, que el Estado no intervenía 
en ellos, y que la empresa tenía como único 
fin la ganancia. La economía neoclásica (ini- 
ciada en 1871 en Inglaterra y Austria), sin 
oponerse a esos postulados, cambió la base * 
del conocimiento: en lugar de fundarlo en la 
teoría del valor-trabajo, como habían hecho 
Ricardo y Marx, lo hizo en la teoría subjetiva 
del valor, y además añadió el empleo de la 
matemática como técnica para la derivación 
de nuevos resultados. En la Argentina, ese 
movimiento no halló eco positivo, aunque sí 
negativo, a través del catedrático Emilio La- 
marca, quien en 1874 consideró inútiles las 
formulaciones matemáticas de Walras. Dos 
décadas después, en 1895, el método margi- 
nalista comenzó a utilizarse en la Facultad de 
Ingeniería de la UBA, para fijar la traza de 
los ferrocarriles y establecer sus tarifas. El in- 
troductor era Alberto Schneidewind, quien 
había traducido al walrasiano alemán Laun- 
hardt. Algunos de sus alumnos, que enseñarí- 
an Economía de los Transportes y Tarifas, 
llevaron esas técnicas a la Facultad de Cien- 


a economía clásica (iniciada por Petty 
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tual tendencia en algunos indicadores relevantes 
para proyectar la economía argentina, el panora- 
ma será distinto al angustiante que se vive hoy. 
- En el ballotrage no está en juego sólo quién será 
el morador de la Casa Rosada en los próximos 
cuatro años, sino quién se adjudicará el mérito 
- de sacar la economía del pozo más profundo de 
su historia. Sería un rédito inmerecido para Me- 
nem EEES que sas dl quien creó las a 


> 


EL BAUL DE MANUEL 


cias Económicas, creada en 1913. Uno de 
ellos, Carlos M. Ramallo, cordobés, enseñó 
en la FCE la teoría económica espacial de 
Launhardt. Otro, Teodoro Sánchez de Bus- 
tamante, publicó en 1919 un libro (escrito 
en 1918) de “Economía Matemática”, donde 
representaba gráficamente el ingreso margi- 
nal de un monopolista o “curva de ingreso 
marginal”, así llamada por J. Robinson en 
1932. La economía neoclásica argentina apa- 
rece en 1918, cuando se publica la versión 
castellana de los “Principios de Economía 
Política Pura” de Pantaleoni, realizada por L. 
R. Gondra. Este profesor de la UBA, con la : 
colaboración de Hugo Broggi, ofreció un 
curso libre de “economía pura”, en junio de 
1918. A éste siguieron dos aportes neoclási- 
cos de Broggi: demostrar la existencia de la 
función de utilidad a partir de las curvas de 
indiferencia (1919) y refutar la prueba de 
existencia de solución en el modelo de equili- 
brio general (1923) según Walras. A estos 
trabajos se sumaron los de Ludovico Caván- 
doli (1926), de Paraná, y de Raúl Prebisch 
(1926) como traductor del libro de Enrico 
Barone. En 1933 Gondra reunió sus estudios 
en un libro, que no halló reconocimiento a 
raíz de la Gran Depresión. 


Por M. Fernández López 


Keynesianismo argentino 


para ese derrumbe record. 

En el último informe semanal de Ecolatina, 
consultora que fuera de Roberto Lavagna y con 
obvias simpatías por el ministro, se presenta un 


interesante estudio sobre la capacidad de reacción 


de la economía y su proyección de grecimiento 
con el actual stock de capital. “Dada la notable 
subutilización de mano de obra y capital, el Pro- 
ducto efectivo está por debajo del potencial y por 
ende la economía está apartada de su frontera de 
producción”, se señala en ese documento. Situa- 
ción similar se dio en los primeros años de la con- 
vertibilidad, que tuvo como herencia la debacle 
de la hiperinflación alfonsinista, lo que le permi- 
tió a ese régimen unos primeros años de elevado 
crecimiento al normalizarse 
ciertas reglas de funcionamien- 
to de la economía. 

El team lavagnista de Ecola- 


“tina estima, en base a un mode- 


zación de la capacidad instala- 
da en la industria manufacture- 
ra puede crecer un 25 por cien- 
' to sin necesidad de inversiones. 
- Esa expansión se traduce en un 


del PBI. Carlos Melconian, el 

ministro de Economía de un 

eventual tercer gobierno de Car- 

los Menem, conoce bien ese 
_diagnóstico puesto que en su 

momento realizó un estudio si- 
2 milar en la primera mitad de la 
década A los 90, destacando el Producto real y 
el potencial de la economía argentina. 


- Enconsecuencia—concluye Ecolatina=, para la 


primera etapa de recuperación no sería necesaria 


una fuerte expansión de la inversión, ya que el” 
mero incremento en la producrividad total de los. 
factores (capital +trabajo) sumado auna disminu- 


ción en la capacidad ociosa y a una paulatina re- 


- cuperación del empleo, “sentarían las bases para 


recuperar los niveles de producción previos a la 
crisis”. Esa tendencia se potenciaría si viene acom- 
pañada de una reactivación del crédito destina- 
do a mantener o incrementar el stock de capital 
de la economía. > 

Así presentado el panorama se muestra como 
un cuento de final feliz. Lo que no ha sido inclui 
do en el relato-es que en esta historia no le han 


asignado un papel relevante a la redistribución de 


ingresos, factor clave para pensaren un crecimien- 


to sostenido con equidad. 


l “keynesianismo” (de J. M. Keynes, 
E 1883-1946) fue uno de los frutos de 

la Gran Depresión. En alguna medida 
nació como respuesta al fracaso de la política 
económica del gobierno de EE.UU. de no 
interferir en el mercado laboral, y esperar 
que el mismo condujese por sí mismo a la 
plena ocupación y la prosperidad. Respecto 
de la economía neoclásica, pues, fue una crí- 
tica al postulado de la economía de mercado 
y la no intervención estatal. Al introducir un 
Estado intervencionista, en cierto modo pu- 
so en la escena a un actor no guiado por el 
motivo de ganancia. El keynesianismo inte- 
gró diversos elementos, algunos ya conoci- 
dos desde tiempos remotos, como las obras 
públicas encaradas por el Estado y el meca- 
nismo multiplicador. Keynes ya habló de las 
obras públicas en 1924 y del multiplicador 
en 1933. Otro elemento fue el principio de 
la demanda efectiva, o punto de la economía 
donde coinciden los planes de gasto de to- 
dos los agentes (familias, empresas, gobier- 
no) con los planes de ingresos esperados por 
los dadores de puestos de trabajo (empresas), 
que no necesariamente es un punto de pleno 
empleo de la fuerza de trabajo. En abril de 
1933 Keynes publicó cuatro artículos en The 


lito de simulación, que la utili- 


incremento del 12 por ciento. 


DES 
economías 


Por Julio Nudiler 


lvaro Alsogaray, con su partido Cí- 
A: Independiente, obtuvo en las 

elecciones de febrero de 1958 po- 
quísimos votos, pero al año siguiente fue 
nombrado ministro de Economía por Artu- 
ro Frondizi y pasó a regir la vida de los ar- 
gentinos. ¿Por qué descartar que esta vez 
suceda con Ricardo López Murphy? Está 
aceptado que el pueblo no elige ministro 
de Economía. Esa elección pasa por otro 
lado. En el caso del ballottage que se ce- 
lebrará dentro de quince días, los dos mi- 
nistros en juego vienen-de o pertenecen- 
al mundo de la consultoría económica, 
que implica asesoramiento macro y nego- 
cios. Fueron o son consultores de empre- 
sas y bancos, trabajando para un merca- 
do no muyy diferenciado, en el que la ca- 
pacidad de lobby ante el poder político es 
una virtud esencial, incluso en épocas de 
piloto automático. De los dos, Roberto La- 
vagna mostró una vocación más fuerte 
por jugar en política, y lo hizo con suerte 
dispar. Esta vez, cuando su gestión es 
considerada exitosa, al punto de que el 
capital político así acumulado fue de gran 
ayuda para la orfandad de Néstor Kirch- 
ner, no consiguió sin embargo que el san- 
tacruceño se alzase con mucho más que 
uno de cada cinco votos. Haber frenado la 
inflación y bajado el dólar no reportó más 
que eso. Lástima que en materia de em- 
pleo y salarios no haya alcanzado logros 
semejantes. De todas formas, menos aún 
debería aportarle Carlos Melconian a Car- 
los Menem, dado que ni siquiera, a nivel 
masivo, puede mostrar una buena gestión 
en el Racing Club porque no llegaron á 
darle la oportunidad. Pero lo importante 
es que, como desprendimiento del estudio 
de Miguel Angel Broda, exhibe apreciadas 
credenciales ante el establishment. Como 
quiera que sea, ni Lavagna ni Melconian 
cubrirían más que un primer turno. Aquél 
porque, según dejaron saber los propios 
protagonistas, Kirchner incluido, sólo per- 
manecería hasta diciembre, cuando se re- 
nueva parcialmente el Legislativo, funcio- 
nando como “burro de arranque” para el 
gobierno del patagónico. En cuanto a Mel- 
conian, podría caer en la misma vorágine 
de ministros que caracterizó al Menem de 
1989 a 1991. 


Times, donde se pronunciaba por una políti- 
ca expansiva y deficitaria del gobierno, y en 
otro periódico publicaba un artículo sobre 
“El multiplicador”. Raúl Prebisch, que se 
hallaba circunstancialmente en Londres (por 
ser perito financiero en la misión Roca, que 
firmó el convenio de carnes conocido como 
Pacto Roca-Runciman), los leyó con gran 
admiración, y tuvo ocasión de aplicar esas 
ideas en noviembre de 1933, cuando el go- 
bierno, a través de los ministerios de Ha- 
cienda (Pinedo) y Agricultura (Duhau), lan- 
z6 el “Plan de Acción Económica Nacional”, 
un plan —según el mismo Prebisch— keyne- 
siano, ajustado a las condiciones argentinas, 
con control de cambios y un control muy 
selectivo de las importaciones. Prebisch en 
1934 diseñó el Banco Central y fue, de 1935 
a 1943, su gerente general. En el primer 
quinquenio teorizó sobre el ciclo económico 
argentino con categorías keynesianas, y so- 
bre esa base en 1936-37 encaró una política 
anticíclica exitosa. Pero en 1939 abandonó 
ese enfoque de grandes agregados, para dise- 
ñar un plan de reactivación económica que 
no produjese grandes fugas de divisas a tra- 
vés de mayores importaciones, plan que se 
llamó, paradójicamente, “Plan Pinedo”. 


